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A. ANALISIS COMPARATIVO

Para los ejercicios referidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
1. Total de activos MMS 990.787 al 31-12-2013 (MM$ 937.526 al 31-12-2012)
Los activos de la Sociedad se encuentran compuestos mayoritariamente por
inversiones en diversas sociedades que prestan servicios financieros, las cuales
genéricamente se denominan Grupo Santander. Este tipo de inversiones representa a
diciembre de 2013 el 94,82% del total de los activos de Santander Chile Holding S.A.,
siendo el principal activo individual de la sociedad la participacion que mantiene en
Banco Santander Chile, que representa el 87,98% del total de los activos de la
Sociedad.

2. Razdn de endeudamiento 6,95% al 31-12-2013 (8,96% al 31-12-2012)

En el periodo, el patrimonio es la principal fuente de financiamiento de la Sociedad.
Mientras la deuda disminuyd en un 16,46%, el patrimonio aumenté en un 7,66%.

3. Proporcion de la deuda corriente y no corriente en relacién con la deuda total,
para diciembre 2013 y 2012, respectivamente:

Porcion de deuda

31/12/2013 31/12/2012
Corriente 94,20% 95,47%

No Corriente 5,80% 4,53%

4. Razén acida 0,2 veces al 31-12-2013 (0,12 veces al 31-12-2012)

Los fondos disponibles aumentaron en el periodo en un 37,45%, mientras que sus
obligaciones corrientes disminuyeron en un 17,58%.



5. Liquidez corriente 0,77 veces al 31-12-2013 (0,86 veces al 31-12-2012)

El activo corriente disminuyd en un 26,79% real, mientras que la deuda de corto plazo
disminuyé en un 17,58%.

6. Utilidad del ejercicio MMS$ 156.659 al 31-12-2013 (MM$ 143.723 al 31-12-2012)

El aumento real de los resultados al cierre del ejercicio 2013, respecto del ejercicio
2012, ha sido de un 9,00%.

7. EBITDA MMS$ 158.148 al 31-12-2013 (MMS$ 145.171 al 31-12-2012)

El margen bruto de explotaciéon de la empresa aumentd en un 8,94% producto,
mayoritariamente, de un aumento de un 9,22% en el resultado antes de impuesto.

8. EV (Enterprise Value) MMS$ 1.302.244 al 31-12-2013 (MMS$ 1.240.081 al
31-12-2012)

Corresponde al valor de mercado del capital empleado por la Sociedad, el cual
aumenté en un 5,01% respecto del ejercicio anterior.

9. ROE 16,91% al 31-12-2013 (16,70% al 31-12-2012)
La rentabilidad sobre el patrimonio de la Sociedad disminuyd, debido a que durante el

periodo dicho patrimonio aumentd en un 7,66% vy el resultado después de impuesto
aumento en un 9,00%.

B. ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS VALORES LIBROS Y
VALORES ECONOMICOS Y/O DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

A la fecha de los estados financieros, no existe ningln activo que presente diferencias

entre su valor libro y su valor econémico.

C. DESCRIPCION Y ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El flujo neto total del periodo alcanzé un monto equivalente a los MMS 3.261, lo que
representa un aumento de MMS 107.760 con respecto al periodo anterior.



D. INDICADORES FINANCIEROS (CUADRO RESUMEN)

Indices de Liquidez

31-12-2013 31-12-2012
Liquidez corriente (veces) 0.77 0.86
Razén Acida (veces) 0.20 0.12

Indices de Endeudamiento

31-12-2013 31-12-2012
Razdn de Endeudamiento (%) 6.95% 8.96%
Porcion deuda corto plazo (%) 94.20% 95.47%
Porcion deuda largo plazo (%) 5.80% 4.53%

31-12-2013 31-12-2012
EBITDA (MMS) 158,148 145,171
EV (MMS) 1,302,244 1,240,081

ROE 16.91% 16.70%




